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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

REKORDOWE PRZYCHODY, ZYSKI POWYZEJ OCZEKIWAN

Wyniki spétki Grodno w Il kwartale roku obrotowego 2013/2014 pokazuja skutecznos$¢ biznesowa naszej firmy oraz
potwierdzajg stusznos¢ strategicznych kierunkédw rozwoju. W prezentowanym okresie odnotowalismy rekordowy
poziom sprzedazy — ponad 62 min PLN przychoddw, tj. 17 procentowy wzrost w poréwnaniu do Il kwartatu
2012/2013. Narastajgco przychody spétki wyniosty 160 min PLN i ulegly zwiekszeniu o 8 procent wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wzrost sprzedazy pozwolit wygenerowaé wieksze zyski. Dziatania w obszarze optymalizacji proceséw sprzedazowych
przetozyly sie na blisko 3-krotng poprawe wyniku operacyjnego, ktéry w Ill kwartale 2013/2014 wynidst 3,2 min PLN.
W ujeciu narastajagcym zysk operacyjny wyniést 5 min PLN — tj. 144 procentowy wzrost w odniesieniu do I-lll
kwartatu 2012/2013. W Ill kwartale 2013/2014 EBITDA Spotki wyniosta 4 min PLN, w ujeciu narastajgcym zas 7,5 min
PLN. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi to odpowiednio wzrost o 93 procent i 232
procent. W ujeciu kwartalnym, zysk netto wyniést 2,3 min PLN i jest to o 355 procent wiecej niz rok wczesniej.
Natomiast narastajgco odnotowany wynik netto uksztattowat sie na poziomie 3,2 min PLN, tj. o 470 procentowy
wzrost rok do roku.

Zaprezentowane wyniki finansowe s pochodng dziatan w zakresie intensyfikacji sprzedazy do wybranych
segmentow rynku, optymalizacji kosztowej oraz dywersyfikacji zrodet przychoddw, szczegdlnie w obszarze
produktéw klasy Premium. Dzieki unikatowemu modelowi biznesowemu oraz aktywnej polityce sprzedazowej
osiggnelismy ponadprzecietne wyniki pomimo spowolnienia na rynku dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych.
Ponadto spdtka planuje dalej poszukiwaé mozliwosci optymalizacji kosztéw oraz budowaé przewage konkurencyjna
w branzy.

PLANY DALSZEGO ROZWOJU SIECI | ASORTYMENTU SPRZEDAZY

Lepsze od oczekiwanych wyniki finansowe 2013/2014 oraz stabilna sytuacja finansowa potwierdzity stuszno$é
plandw strategicznych zarzagdu odnosnie dalszych kierunkdw rozwoju spotki. W najblizszych 3 latach Grodno planuje
dalej zwieksza¢ sie¢ sprzedazy i rozwingé dostepny asortyment produktéw w segmentach o wysokiej dynamice
wzrostu. W planach jest takze dalszy rozwdj sprzedazy produktow pod markg wtasng Luno.

Mamy nadzieje, ze biezgce i przyszte wyniki finansowe bedg potwierdzeniem wtasciwego wyboru kierunkéw
rozwoju spotki Grodno.

Z wyrazami szacunku,
Andrzej Jurczak
Prezes Zarzadu Grodno S.A.
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I.  Wybrane dane finansowe za Il kwartat roku obrotowego 2013/2014

Rok obrotowy Grodno S.A. rozpoczat sie 1 kwietnia 2013 r. i koriczy 31 marca 2014 r.

Tabela: Wybrane dane finansowe z rachunku wynikéw za Il kw. roku obrotowego 2013/2014 wraz z danymi poréwnawczymi

Wyszczegbinienie (PLN) 1.10.2013 - L102012- [ L 1.04.2013 - Loaz012- [ L
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Przychody netto ze sprzedazy 62 611 438,23 53601 026,23 1,17 160 151 418,43 148 842 968,09 1,08
Zysk (strata) na sprzedazy 343089296 1019 027,40 3,37 5255 090,46 1868 733,41 2,81
i‘;sekrgzmt;) 2 dziafalnosci 3159447,51 1104 720,01 2,86 5001 588,99 2047 154,00 2,44
Zysk (strata) brutto 2918 770,79 623 131,42 4,68 4072 696,94 695 615,62 5,85
Zysk (strata) netto 2265302,79 498 416,42 4,55 3174 119,94 556 400,62 5,70
Amortyzacja 862 102,34 980 341,33 0,88 2 525 314,06 2 884 863,20 0,88
EBITDA 4021549,85 2085 061,34 1,93 7526 903,05 4932 017,20 3,32

EBITDA: Zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Tabela: Wybrane dane finansowe z bilansu prezentowane na dzien 31.12.2013 r. wraz z danymi poréwnawczymi

Wyszczegdblnienie (PLN) 31.12.2013 31.12.2012
Kapitat wiasny 27991 838,42 24 824 094,63
Zobowigzania dtugoterminowe 14 234 338,40 16 483 059,89
Zobowigzania krétkoterminowe 76 638 871,72 66 498 432,89
Aktywa ogdtem 120067 719,78 108 861 535,85
Aktywa obrotowe 83 340 346,34 71432 439,56
Naleznosci dtugoterminowe 157 518,05 151 863,05
Naleznosci krotkoterminowe 50 710 499,95 41 463 334,57
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 917 604,43 107 257,03

Il. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikdw i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

W IIl kwartale roku obrotowego 2013/2014 spo6tka wypracowata rekordowo wysokie przychody ze sprzedazy na
poziomie 62,6 min PLN, tj. wzgledem 53,6 min PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku, co daje 17 procentowy
wzrost rok do roku. Narastajgco po trzech kwartatach przychody spotki wzrosty o 8 procent rok do roku, do poziomu
160 min PLN ze 149 min PLN. Na wzrost przychoddéw wptyw miaty nastepujace, kluczowe czynniki:

1. Dywersyfikacja zrédet przychoddw (rozszerzenie zakresu oferowanych produktéow, intensyfikacja sprzedazy do
réznorodnych segmentdéw - takich jak przemyst, obiekty wielkopowierzchniowe),

Wozrost efektywnosci dziatalnosci (rozwdj zaplecza logistycznego, zaawansowane rozwigzania informatyczne),
Sezonowa koniunktura w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, kiedy realizowane sg najwieksze kontrakty

w N

handlowe.

Zwiekszenie przychoddéw jest pochodng intensyfikacji sprzedazy w segmentach, takich jak obiekty
wielkopowierzchniowe, dystrybucja i przemyst.
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Na wyniki Grodna istotnie wptywa docelowa grupa odbiorcéw jaka stanowig obiekty wielko powierzchniowe i inne
nieruchomosci komercyjne. W tym segmencie popyt kreowany jest przez podmioty poszukujace oszczednosci
zwigzanych z kosztami statymi. Optymalizacja tych kosztdw wigze sie m.in. z modernizacjg o$wietlenia. Stad tez
spétka oferuje ustugi audytu energetycznego oraz produkty Premium typu LED, ktére charakteryzuja sie coraz
wiekszym popytem. Ponadto intensyfikowano sprzedaz wysokomarzowych produktow do segmentu
przemystowego.

Nalezy rdwniez podkresli¢, ze spdtka kontynuowata restrykcyjne podejscie w zakresie kredytow kupieckich. Niemniej
jednak z uwagi na rozliczane roczne kontrakty, odnotowano wzrost naleznosci oraz zobowigzan, przy nieznacznej
zmianie poziomow zapasdw na koniec Ill kwartatu 2013/2014.

Dane publikowane przez GUS dotyczace ogdlnego klimatu koniunktury w branzy budowlanej (produkcja budowlano-
montazowa) oraz w handlu hurtowym w czwartym kwartale 2013 r. potwierdzaja, ze rynek dystrybucji materiatow
elektrotechnicznych jest wcigz wymagajacy. Dzieki dazeniu do uniezalezniania sie od sytuacji w branzy budowlanej,
Grodno wykazuje staty wzrost sprzedazy i poprawe wynikéw finansowych.

Pomimo spowolnienia na rynku dystrybucji materiatow elektrotechnicznych, pigty kwartat z rzedu odnotowano
wzrost marz uzyskiwanych bezposrednio w sprzedazy. Dzieki temu gtéwna sktadowa kosztow operacyjnych, tj.
wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw charakteryzowata sie znacznie nizszg dynamikg niz wzrost przychodow.
To pozwolito Spétce osiggnaé w Il kwartale 2013/2014 wynik z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 3,1 min PLN,
ktéry wzrdst z poziomu 1,1 min PLN (rentownos$¢ EBIT wzrosta do 5 procent w pordwnaniu z 2 procentowa
rentownoscig rok wczesniej), co stanowi prawie trzykrotny wzrost wzgledem analogicznego okresu roku
poprzedniego. W omawianym kwartale narastajaco zysk operacyjny wyniost 5 min PLN, tj. prawie 2,5-krotny wzrost
wobec 2 mIn PLN odnotowanych w analogicznym okresie roku obrotowego 2012/2013. W odniesieniu do wynikéw
narastajgco, w omawianym okresie rentownos$¢ EBIT wyniosta 3,1 procent, rok wczesniej 1,4 procent. Wzrost
zyskownosci to takze efekt dywersyfikacji oferty o towary typu Premium.

W Il kwartale 2013/2014, spétka odnotowata wzrost EBITDA o 93 procent do poziomu 4 min PLN, co daje 6,4
procent rentownosci. Jednoczesnie w tym samym okresie amortyzacja zmalata o 12 procent rok do roku.

Dla poréwnania w okresie I-1ll kw. 2012/2013 EBITDA wyniosta 2 mIn PLN, za$ rentowno$¢ EBITDA 3,9 procent. W
ujeciu narastajgcym wzrost ten wynidst 232 procent. Narastajgco w okresie I-Ill kw. 2013/2014 EBITDA zwiekszyta sie
0 2,6 min PLN i wyniosta 7,5 mIn PLN, tj. 232 procent wzrostu rok do roku. Rentownos¢ EBITDA wzrosta do poziomu
4,7 procent, wobec 3,3 procent rok wczesniej. Wzrost zyskownosci to takze efekt dywersyfikacji oferty o towary typu
Premium.

Wynik netto za Ill kwartat 2013/2014 zamknat sie kwotg 2,3 min PLN czyli ponad 4,5-krotny wzrost z poziomu 0,5
min PLN odnotowanego rok wczesniej. Natomiast w ujeciu narastajgcym, zysk netto wzrdst o 2,6 min PLN — do
poziomu 3,2 min PLN - blisko 6-krotnie wiecej niz w roku poprzednim.

Czynnikiem, ktéry istotnie wptynat na poziom wyniku netto Spétki byt spadek kosztéw finansowych wynikajacy
gtéwnie z obnizenia stép procentowych. W Il kwartale 2013/2014 koszty te zmalaty o 0,2 mIn PLN, tj. spadek o 38
procent rdr. Natomiast w ujeciu narastajgcym byty mniejsze o0 0,4 min PLN i spadty o 28 procent.

Na koniec grudnia 2013 r. suma bilansowa wykazata wartos¢ 120 min PLN, 10 procent wiecej niz na koniec roku
2012. Wartos¢ aktywow trwatych uksztattowata sie na zblizonym poziomie, jednak nastgpit znaczny wzrost, tj. o
prawie 1,3 min PLN, w pozycji ,$rodki trwate w budowie” oraz o prawie 1 min PLN w ,zaliczkach na $rodki trwate w
budowie”. Spétka rozpoczeta budowe obiektu magazynowo-biurowego w Poznaniu na wtasnym gruncie, gdzie do tej
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pory znajdowat sie jeden z dwdch poznanskich oddziatéw, w ktédrym prowadzono dziatalnos¢. Jednoczesnie Grodno
zainwestowato w zakup drugiej czesci lokalu w Lublinie. Obecnie sprzedaz prowadzona jest na potowie obiektu. Po
sfinalizowaniu zakupu caty budynek zostanie zaadoptowany na potrzeby sprzedazy hurtowe;.

Illl. Informacja na temat aktywnosci, jakg podjeto w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci

W czwartym kwartale roku 2013/2014 spétka kontynuowata dziatania zmierzajgce do wzrostu sprzedazy do
dotychczasowych oraz do nowo pozyskanych grup klientédw a takze minimalizowania kosztéw i poprawy
rentownosci. Lepsze od oczekiwanych wyniki finansowe za Il kwartat 2013/2014 potwierdzity stusznos$¢ planéw
strategicznych zarzgdu odnos$nie dalszych kierunkéw rozwoju Spoéfki.

Sprzedaz do grupy klientow w sektorze dystrybucji pozostaje w statym trendzie wzrostowym. W trzecim kwartale
2013/2014 udziat sprzedazy do tego segmentu wyniést ponad 16 procent. W omawianym okresie spoétka
obserwowata rowniez wzrost sektora przemystowego, ktory obecnie przekroczyt 6 procent udziatu w sprzedazy. Na
koniec 2014 roku segment ten powinien odpowiadac za 15 procent przychodow.

Nadal ro$nie wolumen sprzedazy produktow z grupy oswietlenie profesjonalne oraz typu LED. Sprzedaz ta rozwija sie
dzieki wsparciu ze strony dziatu projektu, ktory oferuje fachowa wiedze w zakresie doradztwa technicznego na bazie
wykonanych we wtasnym zakresie audytow oswietleniowych.

Nakfady poniesione na rozwdj sprzedazy produktow pod marka wtasng Luno réwniez przyczyniajg sie do poprawy
wynikéw. Obecnie spotka oferuje 250 produktow, bedgcych alternatywa dla drozszych wyrobow.

Spétka oferuje sprzedaz wyrobdow fotowoltaicznych. Podpisana umowa handlowa z firma SolarWorld oraz wykonana
ekspozycja paneli w centrum dystrybucyjnym w Matopolu s3g mocng bazg do rozwoju sprzedazy tego asortymentu.
Obecnie trwajg techniczne szkolenia handlowcéw i klientow. Wedtug spotki pierwsze realizacje kontraktéw powinny
nastapié¢ w drugiej potowie roku na bazie programu wsparcia dla projektéw o odnawialnych zrédtach energii.

W celu wzmocnienia swojej pozycji w Polsce Zachodniej, Grodno rozpoczeto budowe budynku magazynowo-
biurowego w Poznaniu. Zakonczenie inwestycji i rozpoczecie sprzedazy w lokalu planowane jest na lato 2014 roku.
Dodatkowo spétka zainwestowata w druga czes¢ nieruchomosci w Lublinie, gdzie prowadzi podstawowa dziatalnos¢.
Poczynione naktady majg na celu dalsze umacnianie pozycji na rynkach lokalnych.
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IV. Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji prognozy finansowej na 2013/2014

Wyszczegdlnienie Prognoza [min PLN] prognozy finansowej po Ifltﬁai.e zorf:/"zzgﬂ
Przychody netto ze sprzedazy 205 78%
EBITDA 9,9 76%
Zysk netto 4 29%

Spotka skorygowata wczesniej publikowane prognozy raportem biezgcym nr 4/2014. Po trzech kwartatach roku
obrachunkowego 2013/2014 Spotka zrealizowata prognoze przychodéw w 78%, EBITDA w 76%, natomiast na
poziomie zysku netto w 79%. Majac na uwadze sezonowos¢ branzy, Zarzad podtrzymuje prognozy finansowe.

V. Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji szacunkowych wynikow za IIl kwartat 2013/2014

Zgodnie z tredcig raportu biezgcego nr 1/2014, w Il kwartale 2013/2014 szacowana warto$¢ przychodéw ze
sprzedazy wyniosta 62,5 min PLN. Wartos¢ przychoddw prezentowanych w raporcie okresowym pozwala stwierdzic,
iz szacunkowe wyniki zostaty zrealizowane w 100%.

VI. Struktura akcjonariatu

Na dzien sporzgdzenia raportu za lll kwartat 2013/2014 jest dwdch akcjonariuszy Spétki, ktorzy posiadajg co najmniej
5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela: Akcjonariat Grodno S.A. wedtug stanu na dzien sporzadzenia raportu, tj. 13 lutego 2013 r.

. ) . . Procentowy udziat Liczba gtosow Procentowy udziat
Nazwa akcjonariusza Liczba akgcji ) ,
w kapitale na Wz* gtoséw na Wz*
Andrzej Jurczak 5033 442 41% 10033 442 45%
Jarostaw Jurczak 5054 838 41% 10 054 838 45%
Pozostali akcjonariusze 2211720 18% 2211720 10%
Razem 12 300 000 100% 22 300 000 100 %

*) WZ -Walne Zgromadzenie

Pan Andrzej Jurczak posiada 5.000.000 akc;ji serii A o wartosci nominalnej 500.000 PLN, ktére uprawniajg facznie do
10.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 44,84% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
33.442 akcji zwyktych na okaziciela serii B. tgcznie z posiadanych akcji serii A i B, panu Andrzejowi Jurczak
przystuguje 44,99% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Jarostaw Jurczak posiada 5.000.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 500.000 PLN, ktére uprawniajg tagcznie do
10.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 44,84% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
54.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B. t3cznie z posiadanych akcji serii A i B, panu Jarostawowi Jurczak
przystuguje 45,09% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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VII. Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad Spotki:

Andrzej Jurczak — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Jarostaw Jurczak — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
Monika Jurczak — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Rada Nadzorcza Spotki:

Mirostawa Jurczak — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Alicja Jurczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Wtodzimierz Jurczak - Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Wingralek - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej

VIIl. Informacja na temat zatrudnienia

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zatrudnienie w Grodno S.A. w przeliczeniu na petne etaty wynosito 263 osoby.

IX. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Dane finansowe zostaty przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

(tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami). W okresie objetym niniejszym

raportem nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci. Ponizej przedstawiono

omowienie stosowanych metod wyceny aktywéw i pasywoéw w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce

prawo wyboru:

- srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia

- spotka stosuje metode liniowg amortyzacji, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek

amortyzacyjnych:

- budynki i budowle 2,5%-11,0%
. urzadzenia techniczne i maszyny 7,0%-33,0%
= srodki transportu 14,0% - 40,0 %
= pozostate Srodki trwate 18,0%-22,0%
. programy komputerowe 30,0 % - 50,0 %
- inne wartosci niematerialne i prawne 20,0 % - 50,0 %

srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3.500 zt umarzane sg
jednorazowo w 100% w miesigcu przekazania ich do uzywania

srodki trwate przyjmowane do uzywania na podstawie umow leasingu kwalifikowane sg do aktywow Spotki

akcje przeznaczone do sprzedazy - wyceniane sg wedtug ceny (wartosci) rynkowej
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

11l kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 pazdziernika 2013 do 31 grudnia 2013 r.
rzeczowe sktadniki aktywdéw obrotowych wykazywane sg wedtug ceny nabycia i korygowane o odpisy
aktualizujgce ich wartos¢
wartosci rozchodu zapasow ustalane sg metodg, ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto”
naleznosci wyceniane sg w wartosci nominalnej, skorygowanej o odpisy aktualizujgce ich wartos¢
zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty
zobowigzania finansowe z tytutu leasingu wykazywane sg w wysokosci niesptaconych rat kapitatowych
kapitaty wiasne oraz pozostate aktywa i pasywa wyceniane sg w wartosci nominalne;j

bonusy z tytutu zrealizowanych umownych wartosci zakupow wykazane s3 jako korekta wartosci
sprzedanych towardw i korekta wartosci zapasow towarow handlowych
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

11l kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 pazdziernika 2013 do 31 grudnia 2013 r.

X. Zataczniki do raportu kwartalnego

1. Bilans

Tabela: Bilans na dzieri 31.12.2013 r. oraz dane poréwnawcze
AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012
A. AKTYWA TRWALE 36 727 373,44 37 429 096,29
|. Wartosci niematerialne i prawne 2 035 995,39 2732524,68
1. Koszty zakonczenia prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wart. niematerialne i prawne 2 023 495,39 2732 524,68
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 12 500,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 33933 801,00 33958 583,56
1.Srodki trwate 31610 822,18 33913 101,56
a) grunty (prawo wiecz. uzytkow.) 8795 747,11 8795 747,11
b) budynki, lokale i budowle 19172 234,12 20272 087,94
c) urzadzenia techniczne i maszyny 539 515,48 575 275,26
d) érodki transportu 2565 931,73 3507 997,42
e) Inne $rodki trwate 537 393,74 761 993,83
2. Srodki trwate w budowie 1339 278,82 45 482,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 983 700,00 0,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 157 518,05 151 863,05
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 157 518,05 151 863,05
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1.Nieruchomosci 0,00 0,00
2.Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jedn. Powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jedn. 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 600 059,00 586 125,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 600 059,00 586 125,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

11l kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 pazdziernika 2013 do 31 grudnia 2013 r.

B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkcja w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ZUS itp.
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowe;j
IIl. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jedn. Powigzanych
b) w pozostatych jednostkach

c) srodki pieniezne i inne aktywa

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym

- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW
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83 340 346,34
31441672,04
7 238,37

0,00

0,00

31434 433,67
0,00

50 710 499,95
0,00

50 710 499,95
49 671 457,40
49 671 457,40
0,00

17 785,22
1021 257,33
0,00

917 604,43
917 604,43
0,00

0,00

917 604,43
118 453,62
799 150,81
0,00

0,00

270 569,92

120 067 719,78

71432 439,56
29560 768,02
32 825,58
0,00

0,00

29527 942,44
0,00

41 463 334,57
0,00

41 463 334,57
41209 443,04
41209 443,04
0,00

108 636,94
145 254,59
0,00

107 257,03
107 257,03
0,00

0,00

107 257,03

95 197,03

6 000,00

6 060,00

0,00

301 079,94

108 861 535,85
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

11l kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 pazdziernika 2013 do 31 grudnia 2013 r.

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

1. Nalezne wktady na kapitat podstawowy
IIl. Udziaty (akcje) wtasne

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

|. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emeryt. itp.
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
1. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jedn. Powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania dtugoterminowe
d) inne
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tyt. dostaw i ustugi o okresie wymagalnosci:

-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

Strona 12z 19

31.12.2013

27 991 838,42
1230 000,00
0,00

0,00

23 587 718,48
0,00

0,00

0,00

3174 119,94
0,00

92 075 881,36
862 884,78
266 827,00
257 569,20
155 764,09
101 805,11
338 488,58
0,00

338 488,58

14 234 338,40
0,00

14 234 338,40
13 026 310,01
0,00

1208 028,39
0,00

76 638 871,72
0,00

76 618 425,56
13 238 669,26
0,00

1207 845,30
56 558 865,16
56 558 865,16
0,00

93 639,41

31.12.2012

24 824 094,63
1230 000,00
0,00

0,00

23 037 693,87
0,00

0,00

0,00

556 400,76
0,00

84 037 441,22
610 651,57
376 197,00
112 462,68
112 462,68
0,00

121 991,89
0,00

121 991,89

16 483 059,89
0,00

16 483 059,89
14 519 477,21
0,00

1963 582,68
0,00

66 498 432,89
0,00

66 467 044,96
14 041 742,47
0,00

1308 604,86
48 592 866,00
48 592 866,00
0,00

19 140,04
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

11l kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 pazdziernika 2013 do 31 grudnia 2013 r.

f) zobowigzania wekslowe
g) z tyt. podatkéw, cet, ZUS itp.
h) z tyt. Wynagrodzen
i) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

SUMA PASYWOW
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0,00

3675 318,90
978 778,68
865 308,85
20 446,16
339 786,46
0,00

339 786,46
285 384,36
54 402,10
120067 719,78

0,00

1523 877,55
936 006,27
44 807,77
31 387,93
445 296,87
0,00

445 296,87
367 852,69
77 444,18
108 861 535,85

G rodno:

Autoryzowany Doradca

ProFesCAPITAL (il

advisors&brokers



Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

11l kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 pazdziernika 2013 do 31 grudnia 2013 r.

2. Rachunek zyskoéw i strat

Tabela: Rachunek zyskéw i strat za 11l kwartat 2013/2014 r. oraz dane poréwnawcze
1l kw. 2013/2014

Woyszczegdlnienie

A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi
-w tym od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzed. produktow

Il. Zmiana stanu produktow

IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy .tow. i mat.
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatow i energii
IIl. Ustugi obce
VI. Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spot. i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Wartos$¢ sprzed. towardw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy
D. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
Il. Dotacje
Il Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw
1. Aktualizacja wart. aktywdw niefinansowych
IIl. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dzial. operacyjnej
G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach w tym:
- w jednostkach powigzanych
Il. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
II. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

11 kw.
2013/2014

62 611 438,23
0,00

730 679,32
0,00

0,00

61 880 758,91
59 180 545,27
862 102,34
773 113,18
2038 032,60
143 436,60
4916 673,50
994 937,08
586 856,69
48 865 393,28
3 430 892,96
192 009,93

28 458,54
0,00

163 551,39
463 455,38
0,00

350 000,00
113 455,38
3159 447,51
85 079,25
0,00

0,00

85 079,25
0,00

0,00

0,00

0,00
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1l kw.
2012/2013

53 601 026,23
0,00
535432,42
0,00

0,00

53 065 593,81
52581 998,83
980 341,33
715427,12
1912 639,45
123 580,72
4166 598,82
906 457,36
554 056,95
43222 897,08
1019 027,40
256 168,49
11 518,52
0,00

244 649,97
170 475,88
0,00

0,00

170 475,88
1104 720,01
43 225,87
0,00

0,00

43 225,87
0,00

0,00

0,00

0,00

narastajaco

160 151 418,43
0,00

1696 213,68
0,00

0,00

158 455 204,75
154 896 327,97
2525 314,06
1843 093,10
5791457,67
376 981,27

13 447 022,28
2947 203,66
1680014,17
126 285 241,76
5255 090,46
440 259,48

46 464,49

0,00

393 794,99
693 760,95
0,00

350 000,00
343 760,95
5001 588,99
174 736,05
0,00

0,00

174 736,05
0,00

0,00

0,00

0,00

Il kw. 2012/2013

narastajaco

148 842 968,09
0,00

1483 056,90
0,00

0,00

147 359911,19
146 974 234,68
2 884 863,20
1816 848,91
5784 896,13
345 609,64

13 288 888,81
3429 883,07
1339 316,29
118 083 928,63
1868 733,41
705 347,40

28 059,07

0,00

677 288,33
526 926,81
0,00

0,00

526 926,81

2 047 154,00
171 289,16
0,00

0,00

171 289,16
0,00

0,00

0,00

0,00
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

11l kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 pazdziernika 2013 do 31 grudnia 2013 r.

H. Koszty finansowe 325 755,97 524 814,46 1103 628,10 1522 827,54
I. Odsetki, w tym: 323 959,38 524 814,46 1098 539,57 1515 372,58
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 785,89 0,00 785,89 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 1 010,70 0,00 4 302,64 7 454,96
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2918 770,79 623 131,42 4 072 696,94 695 615,62
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto 2918 770,79 623 131,42 4 072 696,94 695 615,62
L. Podatek dochodowy 653 468,00 124 715,00 898 577,00 139 215,00
M. Pozostate obowigzkowe obcigzenie 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto 2265 302,79 498 416,42 3174 119,94 556 400,62
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

11l kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 pazdziernika 2013 do 31 grudnia 2013 r.

3. Zestawienie zmian w kapitale witasnym

Il kw. 2013/2014  IIl kw. 2012/2013

Zestawienie zmian w Kapitale Wtasnym 1l kw. 2013/2014 11l kw. 2012/2013

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

- korekty btedow

25726 535,63

24 325 678,07

narastajaco

24 817 718,48

narastajaco

24 636 693,87

0,00 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach 25726 535,63 24 325 678,07 24 817 718,48 24 636 693,87
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1230 000,00 1230 000,00 1230 000,00 1230 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0.00 0.00 0.00 0.00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1230 000,00 1230 000,00 1230 000,00 1230 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 23587 718,48 23 037 693,87 23037 693,87 18 907 158,54
4.1. Zmiany kapitafu Zapasowego 0[00 0’00 550 024,61 4130 535[33
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 550 024,61 4130 535,33
- 2 podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 550 024,61 4130 535,33
- z kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- naktady na podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
- wypfata dywidendy 0[00 0’00 0[00 0[00

4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec
okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek

23 587 718,48

23 037 693,87

23 587 718,48

23 037 693,87

okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek

okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6.1. Zmiany kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z przesuniecia na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
- z przesuniecia na kapitat zapasowy 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec

okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek

okresu 0,00 0,00 550 024,61 4499 535,33
7.1. Zysk z lat ubleg’rych na poczatek okresu 000 0.00 550 024.61 4 499 535 33
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu,

po korektach 0,00 0,00 550 024,61 4499 535,33
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a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku - wyptata dywidendy
-podwyzszenie kapitatu zapasowego

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu,

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

8. Wynik netto
a) zysk netto

b) strata netto
c) odpisy z zysku

1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ)

I1I. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku

4. Rachunek przeptywow pienieznych

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3174 119,94
3174 119,94
0,00
0,00

27991 838,42

27991 838,42

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
556 400,76
556 400,76
0,00
0,00

24 824 094,63

24 824 094,63

0,00
550 024,61
0,00

550 024,61

0,00

0,00

0,00

0,00
3174 119,94
3174 119,94
0,00
0,00

27991 838,42

27991 838,42

Tabela: Rachunek przeptywéw pienieznych za Il kw. 2013/2014 oraz dane poréwnawcze

Rachunek przeptywow pienigeznych

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
.  Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem
1. Amortyzacja

2. Zyski / straty z tytutu rdznic
kursowych
3. Odsetki

4. Odsetki leasing

5. Zysk/Strata z dziatalnosci
inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapaséw

8. Zmiana stanu naleznosci i roszczen

Il kw. 2013/2014

2265 302,79
39 216,76
862 102,34
0,00

295 064,62
0,00

-5042,13

-97 132,94
-1492 366,15
-7 685 505,25

1l kw. 2012/2013

498 416,56
1581114,94
980 341,33

0,00

608 749,14
0,00

63 691,38

124 715,00
639 900,95

-2121 461,10
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Il kw. 2013/2014
narastajaco

3174 119,94
3188 743,05
2525 314,06

0,00

1051 526,61
0,00

139 365,29

337 845,21
-4 074 068,62

-14 202 069,27

0,00

4499 535,33
369 000,00
4130535,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
556 400,76
556 400,76
0,00
0,00

24 824 094,63

24 824 094,63

Il kw. 2012/2013
narastajaco

556 400,76
3202 629,50
2 884 863,20

0,00

1475 237,56
0,00

143 542,83

111 465,00
389 820,16

-1406 684,29
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9. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw i zobowigzan
finansowych) —
zwiekszenie/zmniejszenie

10. Zmiana stanu dtugoterminowych
rozliczen miedzyokresowych

11. Zmiana stanu krétkoterminowych
rozliczen miedzyokresowych

12. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych (pasywa)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy

1. Sprzedaz srodkéw trwatych
2. Sprzedaz inwestycji
Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywdéw
trwatych

2. Nabycie inwestycji

3. Inne wydatki — zaliczki

Przeptywy netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wptywy

1. Wptyw netto z wydania udziatow
(emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Odsetki
Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

N

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz
wiascicieli

w

Sptata kredytéw i pozyczek

&

Ptatnosci z tytutu uméw leasingu
finansowego
Odsetki

v

8167 932,96

-10 776,00

27 566,72

-22 627,41

2304 519,55

28 458,54
28 458,54
0,00

-642 208,07

-642 208,07

0,00
0,00

-613 749,53

21266 508,32

0,00

21266 508,32
0,00

-22 936 159,78
0,00

0,00

-22 306 764,28

-325 083,03

-304 312,47
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1351573,65

0,00

-45 041,66

-21353,75

2079 531,50

15 402,03
15 402,03
0,00

-226 294,54

-248 589,53

0,00
22 294,99

-210 892,51

-105 790,51

0,00

-105 790,51
0,00

-1919 908,83
0,00

-369 000,00

-733 135,61

-295 221,66

-520 539,53

17 318 197,79

-34 095,00

200 070,85

-73 343,87

6362 862,99

51 463,24

51 463,24
0,00

-1502 414,22

-1502 414,22

0,00
0,00

-1450950,98

21721 796,65

0,00

21721 796,65
0,00

-25 846 225,33
0,00

0,00

-23 774 462,96

-997 546,43

-1074 215,94

-438 019,96

0,00

98 423,63

-56 018,63

3759 030,26

34 630,08

34 630,08
0,00

-5 689 542,09

-5689 542,09

0,00
0,00

-5654 912,01

6116 432,14

0,00

6116 432,14
0,00

-4 237 438,08
0,00

-369 000,00

-1467 092,80

-901 158,23

-1497 988,56
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6. Inne wydatki finansowe 0,00 -2012,03 0,00 -2198,49
Ill. Przeptywy pieniezne netto z -1669 651,46 -2025 699,34 -4 124 428,68 1878 994,06
dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A+/- 21 118,56 -157 060,35 787 483,33 -16 887,69
B+/-C)
E. Bilansowa zmiana stanu Ssrodkéw 21 118,56 -157 060,35 787 483,33 -16 887,69
pienieznych, w tym:
- z tytutu ujemnych réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 896 485,87 264 317,38 130 121,10 124 144,72
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+E) w 917 604,43 107 257,03 917 604,43 107 257,03
tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci -32 275,25 -70 236,00 1 029,57 3352,63

dysponowania

Xl. Kontakt

Grodno S.A.

ul. Kwiatowa 14
Michatéw Grabina
05-126 Nieporet
tel. 22 772 45 15
fax. 22 772 46 26
www.grodno.pl

PROFESCAPITAL Sp. z 0.0.
ul. Ofiar Oswiecimskich 15
50-069 Wroctaw

tel: 71782 11 60

fax: 71782 11 62
www.profescapital.pl
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